
بررسی صنعت سنگ آهن

شرکت مشاور سرمایه گذاری ایرانیان 
تحلیل فارابی



نوضعیت صنعت در جها

عرضه•

تقاضا•

قیمت•

انوضعیت صنعت در ایر

وضعیت معادن ایران•

ای وضعیت تولید شرکت ه•

مختلف 

وضعیت مالی صنعت•

هروضعیت شرکت گل گ

وضعیت کلی•

وضعیت توده های معدنی•

وضعیت تولید•

وضعیت مالی•

وضعیت سهم•

فهرست



عرضه سنگ آهن 
ذخایر شناسایی شده

میلیارد تن800: میزان کل منابع سنگ آهن در کره زمین•

میلیارد تن230: میزان کل سنگ آهن محتوا در کره زمین•

میلیارد تن170: میزان ذخایر شناسایی شده سنگ آهن•

میلیارد تن82: میزان سنگ آهن محتوای ذخایر شناسایی شده•

ن، از بخش عمده ای از ذخایر شناسایی شده به دلیل خلوص پایی•
.  توجیه اقتصادی برای استخراج برخوردار نیستند



عرضه سنگ آهن 
ذخایر شناسایی شده

کشورهرتب
سنگ آهن 

(میلیون تن)

آهن محتوا 

(میلیون تن)

خلوص 

نسبی

%52,00023,00044استرالیا1

%25,00014,00056روسیه2

%23,00012,00052برزیل3

%21,0007,20034چین4

%8,1005,20064هند5

%6,5002,30035اوکراین6

%6,0002,30038کانادا7

کشورهرتب
سنگ آهن 

(میلیون تن)

آهن محتوا 

(میلیون تن)

خلوص 

نسبی

%3,5002,20063سوئد8

%3,00079026ایالات متحده9

%2,7001,50056ایران10

%2,50090036قزاقستان11

%1,20077064یآفریقای جنوب12

%18,0009,50053سایر کشورها

%172,50081,66047مجموع

.  ذخایر چین به نسبت از خلوص پایینی برخوردار هستند•



عرضه سنگ آهن 
ذخایر شناسایی شده

استرالیا
30%

روسیه
15%

برزیل
13%

چین
12%

هند
5%

اوکراین
4%

کانادا
3%

سوئد
2%

ایالات متحده
2%

ایران
2%

قزاقستان
1%

آفریقای جنوبی
1%

سایر کشورها
10%



عرضه سنگ آهن 
تولید سنگ آهن خام/ کشورهای تولیدکننده

201620172018کشورهرتب

858883900استرالیا1

430425490برزیل2

348360340چین3

185202200هند4

1019595روسیه5

668181یآفریقای جنوب6

636160اوکراین7

201620172018کشورهرتب

474949کانادا8

424849ایالات متحده9

354040ایران10

272727سوئد11

343940قزاقستان12

116119120سایر کشورها

2,3502,4302,500مجموع

ارقام به میلیون تن* 



عرضه سنگ آهن 
تولید سنگ آهن خام/ کشورهای تولیدکننده

استرالیا

36%

برزیل

20%

چین

14%

هند

8%

روسیه

4%

آفریقای جنوبی

3%

اوکراین

2%

کانادا

2%

ایالات متحده

2%

ایران

1%

سوئد

1%

قزاقستان

2%

سایر کشورها

5%

(2018)تولید سنگ آهن خام 



عرضه سنگ آهن 
شرکت های بزرگ تولیدکننده

درصد کل تولید جهانی46(: 2018)شرکت اول 4سهم تولید •
Vale :384میلیون تن
Rio Tinto :338میلیون تن
BHP Billiton :238میلیون تن
Fortescue Metal Group :177میلیون تن



عرضه سنگ آهن 
Vale/ شرکت های بزرگ تولیدکننده

با توجه به اتفاق)میلیون تن 332تا 307: 2019پیش بینی تولید •
(شکسته شدن سد در معدن برومادینیو

میلیون تن137: تولید محقق شده در نیمه اول•

دلار به ازای هر تن17در حدود : قیمت سر به سر•



عرضه سنگ آهن 
Rio Tinto/ شرکت های بزرگ تولیدکننده

میلیون تن350تا 338: 2019پیش بینی تولید •

میلیون تن156: تولید محقق شده در نیمه اول•

دلار به ازای هر تن15در حدود : قیمت سر به سر•



عرضه سنگ آهن 
BHP Billiton/ شرکت های بزرگ تولیدکننده

تنمیلیون 253تا 242: 2020سال مالی پیش بینی تولید •

میلیون تن61: 2020تحقق سه ماه سالی •

دلار به ازای هر تن15در حدود : قیمت سر به سر•



عرضه سنگ آهن 
آهنصادرات سنگ 

2018کشورهرتب

1,200هند8

1,100عمان9

990بحرین10

981ایالات متحده11

973شیلی12

5,315سایر

92,659مجموع

2018کشوررتبه

46,700استرالیا1

20,200برزیل2

4,200آفریقای جنوبی3

4,100کانادا4

2,900اوکراین5

2,400سوئد6

1,600روسیه7

ارقام به میلیون دلار* 



عرضه سنگ آهن 
صادرات سنگ آهن

استرالیا

50%

برزیل

آفریقای جنوبی22%

5%

کانادا

4%

اوکراین

3%

سوئد

3%

روسیه

2%

هند

1%

عمان

1%

بحرین

1%

ایالات متحده

1%

شیلی

1%

سایر کشورها

6%

(ارزش دلاری)2018صادرات سنگ آهن 



تقاضای سنگ آهن 
تولیدکننده فولاد /کشورهای اصلی مصرف کننده سنگ آهن

201620172018کشورهرتب

787832928چین1

96101107هند2

105105104ژاپن3

798287ایالات متحده4

697173کره جنوبی5

717172روسیه6

424442آلمان7

333837ترکیه8

201620172018کشورهرتب

303435برزیل9

182222ایران10

232425ایتالیا11

222323تایوان12

242221وکراینا13

207206233هاسایر کشور

1,6061,6751,809مجموع

ارقام به میلیون تن* 



تقاضای سنگ آهن 
تولید فولاد /کشورهای اصلی مصرف کننده سنگ آهن

چین

50%

هند

6%

ژاپن

6%

ایالات متحده

5%

کره جنوبی

4%

روسیه

4%

آلمان

3%

ترکیه

2%

برزیل

2%

ایران

1%

ایتالیا

2%

تایوان

2%
اوکراین

1%

سایر کشورها

12%

(2018)تولید فولاد 



تقاضای سنگ آهن 
تولید فولاد /کشورهای اصلی مصرف کننده سنگ آهن

ترین مصرف کنندگان سنگ آهن چین، هند و ژاپن بزرگ•

سهم پایین استرالیا و برزیل در تولید فولاد•

به به صرفه  بودن صادرات سنگ آهن برای این کشورها نسبت•
تولید فولاد



تقاضای سنگ آهن 
واردات سنگ آهن

درصد بزرگ ترین واردکننده سنگ آهن در جهان65چین با سهم •
.است

.  قرار دادهند پس از آن کشور •

.  ت دارندسه کشور چین، برزیل و استرالیا کنترل بازار آهن را در دس•

67( 2018)میلیارد دلار تجارت جهانی سنگ آهن 92از مجموع •
(  مت عرضهس)میلیارد دلار مربوط به مبادلات بین استرالیا و برزیل 

.  می باشد( سمت تقاضا)و چین و ژاپن 



تقاضای سنگ آهن 
واردات سنگ آهن

چین

65%

ژاپن

8%

کره جنوبی

5%

آلمان

3%

هلند

2%

تایوان

1%

فرانسه

1%

مالزی

1%

هند

1%

مصر

1%

ترکیه

1%

انگلستان

1%

سایر کشورها

10%

(ارزش دلاری)2018واردات سنگ آهن 



تقاضای سنگ آهن 
بازار فولاد چین

.میلیون تن است930تولید فولاد در چین در حدود •

.میلیون تن است70صادرات فولاد این کشور در حدود •

. میلیون تن است860مصرف داخلی این کشور در حدود •

درصد ارزش مبادلات جهانی سنگ آهن تحت تأثیر 50بنابراین •
.  بازار داخلی چین می باشد



تقاضای سنگ آهن 
تولید/ بازار فولاد چین

90آغاز رشد فولاد چین از اواسط دهه •

درصد10: رشد سالانه( هندسی)میانگین •

میلیون 67از )1990برابر تولید در سال 14، 2018تولید در سال •
(تن در سالمیلیون 930تن به 

از )1990برابر تولید در سال 2/3تنها 2018تولید جهانی در سال •
(تن در سالمیلیون 1800تن به میلیون 790



تقاضای سنگ آهن 
تولید/ بازار فولاد چین



تقاضای سنگ آهن 
تولید/ بازار فولاد چین



تقاضای سنگ آهن 
تولید/ بازار فولاد چین

1990رشد تولید چین برای نخستین بار پس از 2015در سال •
.شدمنفی 

کمتر از افت جهانی 2015با این حال، افت تولید چین در سال •
.  بود

.پس از آن رشد تولید فولاد مجددا به مدار مثبت بازگشت•



تقاضای سنگ آهن 
مصرف/ بازار فولاد چین

ت و چین یکی از موفق ترین الگوهای توسعه در اواخر قرن بیس•
.آغاز قرن بیست و یک است

1990دلار در سال 731تولید سرانه ناخالص داخلی این کشور از •
.رسیده است2018دلار در سال 7755به 

سالانه ( یهندس)رشد تولید سرانه ناخالص سالانه به طور میانگین •
.  برابر شده است10/6درصد بوده و در این مدت 8/8

623به 1990کیلوگرم در 59/1مصرف سرانه فولاد در چین از •
. رسیده است2018کیلوگرم در سال 



تقاضای سنگ آهن 
مصرف/ بازار فولاد چین



تقاضای سنگ آهن 
مصرف/ بازار فولاد چین

کیلوگرم 562به میزان 2013سال : مصرف سرانه فولاد در چین•
به ازای هر نفر

53مصرف سرانه این کشور را 2013دو سال متوالی افت پس از •
.  کیلوگرم کاهش داد

مجددا افزایش شدید یافته به 2018و 2017سپس در سال های •
.  کیلوگرم به ازای هر نفر رسید623

درصد در سال 9سهم مصرف فولاد کل چین از مصرف جهانی از •
.رسیده است2018درصد در سال 49به 1990



تقاضای سنگ آهن 
مصرف/ بازار فولاد چین



تقاضای سنگ آهن 
مصرف/ بازار فولاد چین

:مصرف سرانه فولاد در کشورهای توسعه یافته•
کیلوگرم306/5: ایالات متحده
کیلوگرم332/9: اتحادیه اروپا
کیلوگرم162/3: انگلستان
کیلوگرم514/1: ژاپن
کیلوگرم1047/2: کره جنوبی
کیلوگرم495/5: آلمان



تقاضای سنگ آهن 
مصرف/ بازار فولاد چین

وخودروصادرکنندگانبزرگ ترینازیکیعنوانبهکره•
سرانهمصارفبالاترینازیکیجهاندرکشتیتولیدکنندگان

.می باشدداراراجهاندرفولاد

الای علت مصرف سرانه بالای آلمان و ژاپن به دلیلی صادرات ب•
.خودرو از این دو کشور است



تقاضای سنگ آهن 
ساختار مصرف/ بازار فولاد چین

بخش های عمده مصرف فولاد در چین در سال های اخیر در •
.  ساخت و ساز و زیرساخت می باشد

در این بخش های 2017درصد فولاد مصرفی در سال 65تا 60•
.استفاده شده است

تا درصد به تولید خودرو، 6درصد به تولید ماشین آلات، 25تا 20•
ا اختصاص درصد به تولید لوازم خانگی و باقی به سایر فعالیت ه2

.دارد



تقاضای سنگ آهن 
ساختار مصرف/ بازار فولاد چین

درصد تولید ناخالص ملی این 20بخش مسکن چین در حدود •
.کشور است

به 2000میلیارد دلار در سال 59سرمایه گذاری در این بخش از •
.  رسیده است2017میلیارد دلار در سال 1,541



تقاضای سنگ آهن 
ساختار مصرف/ بازار فولاد چین



تقاضای سنگ آهن 
ساختار مصرف/ بازار فولاد چین

:چالش های مسکن چین•
شهرهای تازه تأسیس خالی از سکنه
ایجاد زیرساخت هایی نظیر حمل و نقل ریلی برای : راه حل دولت

ام ارائه تسهیلات مالی و و–مناسب کردن این شهرها جهت سکونت 
برای خرید ملک



تقاضای سنگ آهن 
ساختار مصرف/ بازار فولاد چین

سایر چالش های بخش زیرساخت و ساخت و ساز•
ن و حرکت به سوی رشد اقتصادی بر مبنای خدمات به جای ساختما

زیرساخت
ادادامه اجرای پروژه های زیرساختی برای تحریک اقتص: راه حل دولت



تقاضای سنگ آهن 
ساختار مصرف/ بازار فولاد چین

:نکته مهم در مورد ساختار مصرف فولاد چین•
205به ازای هر هزار نفر : سرانه پایین استفاده از خودرو در چین

(برای ژاپن591برای استرالیا، 736برای ایالات متحده، 797)دستگاه 



تقاضای سنگ آهن 
پیش بینی/ بازار فولاد چین



تقاضای سنگ آهن 
پیش بینی/ بازار فولاد چین

.تمعمولا رشد سرانه مصرف فولاد با رشد اقتصادی همگام اس•

شد با توجه به کاهش رشد اقتصادی چین باید انتظار کاهش ر•
.مصرف فولاد این کشور را در بلند مدت داشته باشیم

کیلوگرم پیش بینی 450تا 350سرانه مصرف چین در حدود •
. می شود

درصد از مصرف فولاد چین 34، 400در صورت رسیدن سرانه به •
.  کاهش می یابد



تقاضای سنگ آهن 
پیش بینی/ بازار فولاد چین



تقاضای سنگ آهن 
پیش بینی/ بازار فولاد چین



قیمت سنگ آهن 
وضعیت گذشته و حال



قیمت سنگ آهن 
وضعیت گذشته و حال

تغییر کرد و به جای 2008نحوه قیمت گذاری از اواخر سال •
 ای قراردادهای یک ساله بین خریدار و فروشنده قیمت های لحظه

.  جایگزین شد

. به همین علت الگوی قیمت از آن زمان تغییر کرده است•

دلار به ازای 190به بیشینه خود در حدود 2011قیمت در اوایل •
.هر تن رسید

دلار به 40به حدود 2008قیمت در کمینه خود پس از تغییرات •
.  رسید2015ازای هر تن در اواخر 



قیمت سنگ آهن 
وضعیت گذشته و حال

2016روند قیمت از ابتدای سال 



قیمت سنگ آهن 
وضعیت گذشته و حال

که دلار به ازای هر تن می باشد80قیمت در حال حاضر در حدود •
.است2015دلاری 40دو برابر کمینه 

دلار به ازای هر تن نیز رسید اما به سرعت کاهش120قیمت به •
.  پیدا کرد

د محرک اصلی نوسانات شدید قیمت در ماه های اخیر، حادثه س•
.  بودValeباطله در برزیل متعلق به شرکت 



قیمت سنگ آهن 
وضعیت گذشته و حال

ام شده افزایش شدید قیمت سبب وارد مدار شدن معادن با بهای تم•
.گردیدValeبالاتر و افزایش عرضه و جبران کاهش تولید 

ت به طور کلی نوسانات اخیر در قیمت ناشی از تلاطم در سم•
تواند عرضه بوده و تغییر پایداری در سمت تقاضا رخ نداده که ب

.  قیمت های بالا را تضمین کند



قیمت سنگ آهن 
آخرین پیش بینی نهادهای مالی

2020202120222023(4فصل )2019شرح

8681838383نی هاپیش بیمیانگین موزون

8779726765نی هامیانگین ساده پیش بی

7065605541کمترین پیش بینی

9590858383بیشترین پیش بینی

%18/4%12/8%10/3%8/6%7/9اپراکندگی پیش بینی ه

.نهاد مالی می باشد16نتایج جدول فوق از تجمیع پیش بینی •



قیمت سنگ آهن 
تغییرات درونی بازار

کاهش چین در حال فشار برای توقف فولادسازان بی کیفیت جهت•
.  آسیب به محیط زیست است

بالاتر از این رو فولادسازان مجبور به استفاده از سنگ آهن با عیار•
.  خواهند شد

رای سنگ لذا تقاضا برای سنگ آهن با عیار بالا افزایش و تقاضا ب•
.  آهن با عیار پایین کاهش می یابد

.  سنگ آهن ایران از عیار نسبتا بالایی برخوردار است•



قیمت سنگ آهن 
تغییرات درونی بازار

نکته قابل توجه در مورد قیمت سنگ آهن در ایران، نحوه •
.نرخ گذاری این محصول است

عیین قیمت سنگ آهن به طور قانونی نسبتی از قیمت فولاد ت•
.  می گردد

لذا آنچه که برای تحلیلگران این صنعت در ایران از اهمیت•
.  برخوردار است، قیمت فولاد می باشد

ت های البته در بخش صادراتی، شرکت ها محصولات خود را به قیم•
.  جهانی به فروش می رسانند



قیمت سنگ آهن 
تغییرات درونی بازار

درصد قیمت شمش 16در حال حاضر قیمت کنسانتره معادل •
درصد 23/5تولیدی شرکت فولاد خوزستان و قیمت گندله معادل 

.  ه استقیمت شمش تولیدی شرکت فولاد خوزستان تعیین شد



وضعیت معادن ایران
پراکندگی جغرافیایی

ذخایر میزان Minewsبر اساس آخرین آمارهای منتشر شده در وب سایت •
ر میلیون تن برآورد گردیده است که ب5,200برزمین شناسی سنگ آهن کشور بالغ 

:اساس مناطق جغرافیایی به شرح زیر قابل تفکیک می باشد

مرکزی ایران مشتمل بر معادن چغارت، چادرملو، جلال آباد، میشدوان و سایر معادن ناحیه مرکزی مناطق )
.(می باشد



وضعیت معادن ایران
پراکندگی جغرافیایی

ران بالغ بر اساس آخرین مطالعات صورت پذیرفته میزان ذخایر قطعی سنگ آهن ای•
ه شرح گردیده است؛ که بر اساس مناطق جغرافیایی بتن برآورد میلیون 2,700بر 

:می باشدزیر قابل تفکیک 



وضعیت معادن ایران
پراکندگی جغرافیایی

شش ود از بزرگترین ذخیره معدنی کشور در منطقه گل گهر واقع گردیده است که خ•
:معدنی تشکیل شده استتوده 



وضعیت معادن ایران
پراکندگی جغرافیایی

ه شرح میزان ذخایر احتمالی و قطعی سنگ آهن ایران براساس مناطق جغرافیایی ب•
:زیر قابل تفکیک است



وضعیت معادن ایران
پراکندگی براساس میزان ذخایر

:تتعداد و درصد معادن سنگ آهن کشور براساس ذخایر قطعی به صورت زیر اس•

%60, 93, میلیون1کمتر از 

,  41, میلیون10تا 1بین 

26%

,  7, میلیون50تا 10بین 

5%

%5, 8, میلیون50بیش از 

%4, 7, سایر

تعداد و درصد معادن بر اساس میزان ذخایر

تعدادحجم معدن

93کمتر از 1 میلیون تن

41بین 1 تا 10 میلیون تن

7بین 10 تا 50 میلیون تن

8بیش از 50 میلیون تن

7سایر



وضعیت معادن ایران
پراکندگی براساس میزان ذخایر

:میزان ذخایر معادن سنگ آهن کشور براساس بزرگی به صورت زیر است•

%1, 31, میلیون1کمتر از 

,  میلیون10تا 1بین 

117 ,4%

,  میلیون50تا 10بین 

152 ,5%

,  میلیون50بیش از 

2,850 ,90%

میزان ذخایر معادن براساس بزرگی

مجموع ذخایرحجم معدن

31کمتر از 1 میلیون تن

117بین 1 تا 10 میلیون تن

152بین 10 تا 50 میلیون تن

2,850بیش از 50 میلیون تن



وضعیت تولید شرکت های مختلف 
1397-کنسانتره سنگ آهن 

توسط شرکت های معدنی1397میزان تولید کنسانتره سنگ آهن در سال •

139513961397شرکت

12,236,95613,498,76114,683,493گل گهر

9,120,7879,389,0009,771,000چادرملو

4,100,0004,947,0005,304,000سنگ آهن مرکزی

3,200,0004,403,0005,033,000هلدینگ خاورمیانه

1,900,0004,101,0004,068,000گهرزمین

02,107,0003,006,000اپال پارسیان

001,610,000صنعتی، معدنی توسعه ملی

001,079,000صبانور

00523,000جلال آباد

92,659مجموع
ارقام به تن* 



وضعیت تولید شرکت های مختلف 
1397-کنسانتره سنگ آهن 

توسط شرکت های معدنی1397میزان تولید کنسانتره سنگ آهن در سال •

%33, 14,683,493, گل گهر

%22, 9,771,000, چادرملو

,  سنگ آهن مرکزی

5,304,000 ,12%

,  هلدینگ خاورمیانه

5,033,000 ,11%

%9, 4,068,000, گهرزمین

,  3,006,000, اپال پارسیان

7%

,  صنعتی، معدنی توسعه ملی

1,610,000 ,3%

%2, 1,079,000, صبانور

%1, 523,000, جلال آباد

میزان و سهم شرکت ها از تولید کنسانتره سنگ آهن



وضعیت تولید شرکت های مختلف 
1397-دانه بندی سنگ آهن

توسط شرکت های معدنی1397سال سنگ آهن دانه بندی در میزان تولید •

139513961397شرکت

327,325300,000519,000چادرملو

1,900,0001,827,0001,368,000سنگ آهن مرکزی

001,676,000صبانور

1,861,0002,198,0001,745,000سنگ آهن سنگان

478,000328,00062,000سنگ آهن میشدوان

718,0001,040,000999,000سنگ آهن چاه گز

635,000850,0000جلال آباد
ارقام به تن* 



وضعیت تولید شرکت های مختلف 
1397-دانه بندی سنگ آهن

توسط شرکت های معدنی1397سال سنگ آهن دانه بندی در میزان تولید •

8, 519,000, چادرملو % ,  سنگ آهن مرکزی

1,368,000 ,22 %

26, 1,676,000, صبانور %
,  سنگ آهن سنگان

1,745,000 ,27 %

,  سنگ آهن میشدوان

62,000 ,1 %

,  سنگ آهن چاه گز

999,000 ,16 %

میزان و سهم شرکت ها از تولید سنگ آهن دانه بندی



وضعیت تولید شرکت های مختلف 
1397-گندله

توسط شرکت های معدنی1397میزان تولید گندله در سال •

139513961397شرکت

7,307,03911,009,69211,706,233گل گهر

7,312,0007,307,7777,455,702فولاد مبارکه

6,087,0006,155,9756,314,954فولاد خوزستان

1,500,0003,179,7514,943,513هلدینگ خاورمیانه

003,650,646اپال پارسیان

3,719,8493,517,1273,557,079چادرملو

002,866,000فولاد سنگان

00832,156فولاد خراسان
ارقام به تن* 



وضعیت تولید شرکت های مختلف 
1397-گندله

توسط شرکت های معدنی1397میزان تولید گندله در سال •

,  11,706,233, گل گهر

28%

,  7,455,702, فولاد مبارکه

18%

,  فولاد خوزستان

6,314,954 ,15%

,  هلدینگ خاورمیانه

4,943,513 ,12%

,  اپال پارسیان

3,650,646 ,9%

%9, 3,557,079, چادرملو

,  2,866,000, فولاد سنگان

7%

,  832,156, فولاد خراسان

2%

میزان و سهم شرکت ها از تولید گندله



وضعیت تولید شرکت های مختلف 
1398نیمه اول –کنسانتره سنگ آهن 

توسط شرکت های معدنی1398میزان تولید کنسانتره سنگ آهن در نیمه اول سال •

%34, 8,174,572, گل گهر

%22, 5,111,406, چادرملو

سنگ آهن 

,  مرکزی

2,493,345  ,

11%

هلدینگ 

,  خاورمیانه

2,565,815  ,

11%

%9, 2,162,286, گهرزمین

,  1,475,718, اپال پارسیان

6%

ه صنعتی، معدنی توسع

%4, 1,044,167, ملی

%2, 461,973, صبانور

%1, 250,544, جلال آباد

میزان و سهم شرکت ها از تولید کنسانتره سنگ آهن
تعدادشرکترتبه

8,174,572گل گهر1

5,111,406چادرملو2

2,493,345سنگ آهن مرکزی3

2,565,815هلدینگ خاورمیانه4

2,162,286گهرزمین5

1,475,718اپال پارسیان6

1,044,167صنعتی، معدنی توسعه ملی7

461,973صبانور8

250,544جلال آباد9

ارقام به تن* 



وضعیت تولید شرکت های مختلف 
1398نیمه اول -گندله

توسط شرکت های معدنی1398میزان تولید گندله درنیمه اول سال •

%29, 6,094,257, گل گهر

,  3,628,948, فولاد مبارکه

17%

,  فولاد خوزستان

3,205,802 ,15%

,  هلدینگ خاورمیانه

2,821,323 ,14%

,  اپال پارسیان

1,721,559 ,8%

%8, 1,742,017, چادرملو

%5, 914,720, فولاد سنگان

,  914,720, فولاد خراسان

4%

%0, 49,852, صبانور

میزان و سهم شرکت ها از تولید گندله

تعدادکشوررتبه

6,094,257گل گهر1

3,628,948فولاد مبارکه2

3,205,802فولاد خوزستان3

2,821,323هلدینگ خاورمیانه4

1,721,559اپال پارسیان5

1,742,017چادرملو6

914,720فولاد سنگان7

914,720فولاد خراسان8

49,852صبانور9

ارقام به تن* 



وضعیت تولید شرکت های مختلف 
رشد تولید کنسانتره



وضعیت تولید شرکت های مختلف 
رشد تولید گندله



(شرکت های سنگ آهن حاضر در بورس)مالی صنعتوضعیت 

وضعیت سودآوری



ی این با توجه به ثبات نسبی هزینه های معدنی، حاشیه سود ناخالص شرکت ها•
.  صنعت به قیمت سنگ  آهن بستگی دارد

ری از طور قانونی به میزان کسایران به همانطور که ذکر شد قیمت سنگ آهن در •
. فولاد تعیین می گردد

(شرکت های سنگ آهن حاضر در بورس)مالی صنعتوضعیت 

وضعیت سودآوری



(شرکت های سنگ آهن حاضر در بورس)مالی صنعتوضعیت 

وضعیت سودآوری



(شرکت های سنگ آهن حاضر در بورس)مالی صنعتوضعیت 

وضعیت سودآوری



در کشور شرکت گل گهر بزرگ ترین تولیدکننده کنسانتره سنگ آهن و گندله•
.می باشد

.درصد است30درصد و در تولید گندله 34سهم این شرکت در تولید کنسانتره •

.  اختلاف شرکت در هر دو مورد با رتبه های دوم بسیار زیاد می باشد•

شرکت گل گهر
وضعیت کلی



شرکت گل گهر
وضعیت کلی

تصویر محصول کنسانتره
حالت پودری

تصویر محصول گندله
(سانتیمتر1/5کم تر از )حالت گلوله ای 



شرکت گل گهر
وضعیت توده های معدنی



ل گهرگوسیلهبهبرداریبهرهحالدرکهتودهقدیمی ترین:معدنازبرداریبهره•
.استیکشمارهتودهمی باشد،

سپسویاکتشافگستردهمطالعاتانجامدراولاولویتعنوانبهتودهاینانتخاب•
نزدیکیوامیدوارکننده ترمقدماتیاکتشافاتنتایجدلیلبهسازی ،آمادهوطراحی

کانامراروبازطریقهبهاستخراجامکانکهمی باشدزمینسطحبهمعدنیماده
.می سازدپذیر

شرکت گل گهر
وضعیت توده های معدنی



.استخامتمگنتیآهنسنگگندله،وکنسانترهتولیدجهتشرکتمصرفیمواد•

آنمیلیون11حدودکهبودهتنمیلیون25حدوددر1397سالدرشرکتمصرف•
.استگردیدهدریافتمعادنسایرازآنمیلیون14حدودواستخراجشرکتتوسط

شرکت گل گهر
وضعیت توده های معدنی



شرکت گل گهر
وضعیت تولید شرکت



شرکت گل گهر
وضعیت تولید شرکت



شرکت گل گهر
وضعیت تولید شرکت



شرکت گل گهر
وضعیت تولید شرکت



شرکت گل گهر
وضعیت تولید شرکت



8ازبیشترتیببه1398سالاولنیمهدرشرکتگندلهوکنسانترهتولیدمیزان•
7وتنمیلیون9حدودترتیببهماهههفتدروتنمیلیون6وتنمیلیون
.می باشدتنمیلیون

12وآهنسنگکنسانترهتنمیلیون15/5تولید1398سالبرایهدفظرفیت•
.استگندلهتنمیلیون

شرکت گل گهر
وضعیت تولید شرکت



شرکت گل گهر
سودآوری–وضعیت مالی شرکت 



شرکت گل گهر
کارایی-وضعیت مالی شرکت



شرکت گل گهر
کارایی-وضعیت مالی شرکت

قابلافزایشاخیرسال هایدردارایی هاکلگردشوثابتدارایی هایگردش•
واناییتوشرکتعملیاتیسطحتوجهقابلبهبودازنشانکهداشته اندتوجه

.داردمجموعهبهره وریافزایشدرآنمدیریت



شرکت گل گهر
کارایی-وضعیت مالی شرکت



شرکت گل گهر
کارایی-وضعیت مالی شرکت

نیزتشرکاعتباریمبادلاتحجمطبیعتاًشرکت،کاروکسبحجمافزایشبا•
.می کندپیداافزایش

افزایشازنشان1394سالازپسدریافتنیحساب هایگردشبهبودحالاینبا•
.داردخودمطالباتوصولدرشرکتتوان

فروشدرشرکتبالایتواناییازنشاننیزکالاموجودیگردشافزایش•
.داردخودمحصولات



شرکت گل گهر
بازدهی-وضعیت مالی شرکت



شرکت گل گهر
بازدهی-وضعیت مالی شرکت

رکتشعملیاتجدیبهبودازنشانسهامصاحبانحقوقودارایی هابازدهافزایش•
.داردآنرشدو



شرکت گل گهر
وضعیت سهم



شرکت گل گهر
وضعیت سهم

P/E)سهمهرسودبهسهمقیمتنسبت• ttm)



شرکت گل گهر
وضعیت سهم

P/E)سهمهرسودبهسهمقیمتنسبتمیانگین• ttm)7/42:اخیرماه12در

P/E)سهمهرسودبهسهمقیمتنسبتمیانگین• ttm)1390:8/37سالاز

ریال1097:اخیرفصلچهارسود•

(رشددرصد21)8,216:اخیرماهP/E12بهتوجهباتعادلیقیمت•

(رشددرصد38)1390:12,211سالازP/Eبهتوجهباتعادلیقیمت•



شرکت گل گهر
وضعیت سهم

P/E)سهمهرسودبهسهمقیمتنسبتمیانگین• ttm)6/3:بازار

ریال1097:اخیرفصلچهارسود•

منصفانهبازارP/Eبهتوجهباقیمت)6,930:بازارP/Eبهتوجهباتعادلیقیمت•
(می باشد



شرکت گل گهر
وضعیت سهم

مقدار ارزش گذاریمفروضات

ریال1,100 1398سود پیش بینی شده سال 

ریال1,250 1399سال سود پیش بینی شده

70% درصد تقسیم سود

6/3 P/E (بازار)تعادلی

21% تنزیلنرخ

40% بازده حقوق صاحبان سهامنرخ

12% نرخ رشد



شرکت گل گهر
وضعیت سهم

سهمهرازایبهریال1398:1,100سالبرایشدهپیش بینیسود•

%70:سودتقسیمدرصد•

سهمهرازایبهریال770:دریافتیتقسیمیسودبرآورد•

سهمهرازایبهریال1399:1,250سالبرایشدهپیش بینیسود•

•P/Eبرابر:سهمتعادلیP/E6/3=بازار

ریال1399:7,850سالدرسهمتعادلیقیمت•

ریال7,120:سهمهرارزش•



شرکت گل گهر
وضعیت سهم

ریال1398:770سالتقسیمیسود•

ریال1399:875سالتقسیمیسود•

%70:تقسیمیسودپرداختنرخ•

%40:سهامصاحبانحقوقبازدهنرخ•

%21:تنزیلنرخ•

ریال7,875:تقسیمیسودروشازسهمارزش•

%12= نرخ رشد 


