
چشماندازرشد
ایراناقتصادی

دکتر مسعود نيلي
یاسر ملاییدكتر 



فهرست مطالب
اقتصادي نگاهي بر رشد 

سازوکارهای بلندمدّت رشد اقتصادی 
سازوکارهای کوتاه مدّت نوسانات اقتصادی
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رشد توليد ناخالص داخلی به قيمت پايه تورم

و پرنوسان ترين دهه از ١٣٦٠پر نوسان ترين دهه از نظر رشد اقتصادی پس از دهه ١٣٩٠دهۀ 
.يک طرف و دارای بالاترين رکورد از نظر مقدار تورم بحساب می آيد

بانک مرکزی: منبع
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۱۳۹۰رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه از دهه 
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هرشد توليد ناخالص داخلی به قيمت پاي بانک مرکزی: منبع

درصد بوده است،٠.٨، حدود صفر و توليد غيرنفتی حدود ١٣٩٨-١٣٩١در حالی که متوسط رشد اقتصادی در بازه ی 
.درصد رسيده است٤رشد اقتصادی طی سه سال گذشته به بالای 

آیا این به معنای یک تغییر پایدار در روند رشد اقتصادی کشور است؟
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سازوکارهای بلندمدّت موجد رشد اقتصادی ایران
رشد سرمايه گذاری

رشد فن آوری

سازوکارهای کوتاه مدّت مرتبط با نوسانات اقتصادی
پويايی انتقال شوک های وارده به اقتصاد کلان
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رشد اقتصادی سه سال اخير، 

استسازوکارهای بلندمدّت محصول 

؟سازوکارهای کوتاه مدّتيا 
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سازوکار بلندمدّت مولد رشد اقتصادی

سرمايه گذاری

فن آوری

توليد ناخالص داخلی

موجودی 
سرمايه
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ثبات نسبت موجودی سرمایه به تولید در اقتصاد ایران
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موجودی سرمايه کل-نسبت موجودی سرمايه به توليد  ١٤٠٠-١٣٦٩ميانگين نسبت موجودی سرمايه به توليد 

در : ثبات نسبت موجودی سرمايه به توليد در دوره ی پس از جنگ
.ی کندبلندمدّت توليد ناخالص داخلی هم پای موجودی سرمايه رشد م

١٤٠٠-١٣٥٤

٣.٨ متوسط رشد اقتصادی غيرنفتی

٣.٤ متوسط رشد موجودی سرمايه غيرنفتی

بانک مرکزی: منبع
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سطح تولید ناخالص داخلی و سطح موجودی سرمایه
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توليد ناخالص داخلی به قيمت پايه جمع موجودی سرمايه

اليرارديليمـ 1383سالثابتیمتهايقبهبانک مرکزی؛ : منبع
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رابطه ی نوسانات تولید ناخالص داخلی و درآمدهای ارزی نفتی
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رشد توليد ناخالص داخلی به قيمت پايه رشد توليد ناخالص داخلی به قيمت پايه بدون نفت  محور چپ-رشد تراز کالای نفتی 
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چرخه های تجاری نفتی: عوامل مؤثر بر نوسانات اقتصاد ایران در کوتاه مدّت

توليد نفت
توليد ناخالص داخلی

درصد رشد در بازه ی ١٣.٠)
(١٤٠١تا ١٣٩٨
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ارزش افزوده گروه نفت و گاز
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ارزش افزوده گروه نفت و گاز

١٣٩٥بانک مرکزی به قيمت ثابت : منبع

ارزش افزوده بخش نفت و ١٤٠١در سال 
٣٢.٨حدود ١٣٩٨گاز نسبت به سطح سال 

.درصد رشد داشته است
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چرخه های تجاری نفتی: عوامل مؤثر بر نوسانات اقتصاد ایران در کوتاه مدّت

توليد ناخالص داخلیدرآمد ارزی نفتیتوليد نفت
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(بشکه در روز)صادرات نفت ايران  ميانگين متحرک سالانه دلار در هر بشکه-قيمت نفت برنت 

میلیون بشکه در روز-صادرات نفت ایران  

١٣٩٩رشد قيمت و حجم صادرات نفت از اوايل سال 
منجر به جهش درآمدهای ارزی حاصل از صادرات 

.نفتی شد

(TankerTrackers)نفت صادراتی رهگيری شده ايران : منبع
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تراز کالای نفتی

حقیقی-خالص درآمدهای حاصل از صادرات نفتی 

١٠٠=٢٠٢٢- OECDحقيقی شده با شاخص قيمت مصرف کننده ی گروه کشورهای-ميليارد دلار–تراز پرداخت ها –بانک مرکزی : منبع

نسبت به سال١٤٠١خالص صادرات نفتی در سال 
ميليارد ٣١.٢بيش از ١٤٠١به قيمت ثابت ١٣٩٩

.دلار افزايش يافته است
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چرخه های تجاری نفتی: عوامل مؤثر بر نوسانات اقتصاد ایران در کوتاه مدّت

توليد ناخالص داخلیدرآمد ارزی نفتیتوليد نفت
واردات 
واسطه ای
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(   فوب-به غير از گاز و فرآورده نفتی )واردات کالا 

حقیقی -( میلیارد دلار–فوب –به غیر از گاز و فرآورده نفتی )واردات کالا 

به ١٣٩٩نسبت به سال ١٤٠١واردات کالای غيرنفتی در سال 
.ميليارد دلار افزايش يافته است٢٢بيش از ١٤٠١قيمت ثابت 

١٠٠=٢٠٢٢- OECDحقيقی شده با شاخص قيمت مصرف کننده ی گروه کشورهای-ميليارد دلار–تراز پرداخت ها –بانک مرکزی : منبع



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

چرخه های تجاری نفتی: عوامل مؤثر بر نوسانات اقتصاد ایران در کوتاه مدّت

توليد ناخالص داخلیتوليد صنعتیدرآمد ارزی نفتیتوليد نفت
واردات 
واسطه ای



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی
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قيمت ثابت(: ساخت)ارزش افزوده صنعت 

۱۳۹۵قیمت ثابت سال (: ساخت)ارزش افزوده صنعت 

عبور کرده و ١٣٩٦ارزش بخش صنعت از رکورد ١٤٠١در سال 
.درصد رشد داشته است٢١.٢بيش از ١٣٩٨نسبت به سطح سال 

بانک مرکزی: منبع



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

چرخه های تجاری نفتی: عوامل مؤثر بر نوسانات اقتصاد ایران در کوتاه مدّت

توليد صنعتیدرآمد ارزی نفتیتوليد نفت

تقاضای خدمات

توليد ناخالص داخلی
واردات 
واسطه ای

عرضه خدمات



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

ارزش افزوده بخش خدمات
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قيمت ثابت: ارزش افزوده گروه خدمات

قيمت ثابت: ارزش افزوده گروه خدمات

عبور کرده ١٣٩٧ارزش افزوده بخش خدمات از رکورد ١٤٠١در سال 
.درصد رشد داشته است١١.٧بيش از ١٣٩٨و نسبت به سطح سال 

بانک مرکزی: منبع



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

۱۳۹۸نسبت به ۱۴۰۱رشد و سهم از رشد گروه های اصلی در سال 

شرح
سهم در تولید

۱۳۹۸ناخالص داخلی 
رشد در بازه ی 

۱۴۰۱تا ۱۳۹۸
سهم از رشد در بازه ی 

۱۴۰۱تا ۱۳۹۸
۱.٦۰.٢ 11.6گروه کشاورزی، جنگلداری و ماهیگیری 

۳٢.۸٢.۳ 7.1گروه نفت و گاز
۱٥.٥۳.٧ 23.8گروه صنایع و معادن 

٢۱.٢۳.۰ 14.2صنعت                                               
۱۱.۸۰.۴ 3.8تامين برق، گاز، بخار و تهويه هوا

۱.۰۰.۰ 4.7ساختمان
۱۱.٧٦.٧ 57.4گروه خدمات

۱٦.۰۱.۸ 11.5وری عمده فروشی، خرده فروشی و تعمير وسايل نقليه موت
۱٥.٦۱.۴ 8.7حمل و نقل و انبارداری

٦٧.۰٢.۰ 3.1اطلاعات و ارتباطات
۱٢.۰۰.۴ 3.2فعاليت های مالی و بيمه

٦.٦۰.۹ 13.8فعاليت های املاک و مستغلات
۰.۳-۳.٦- 7.5اداره عمومی، دفاع و تامين اجتماعی

۰.٢-٥.۴- 3.5آموزش
۱٥.٧۰.٥ 3.4بهداشت و مددکاری اجتماعی

۱۱.۴۱۰.٦ 92.9فتبدون ن-تولید ناخالص داخلي به قیمت پایه  
۱۳.۰۱۳.۰ 100.0تولید ناخالص داخلي به قیمت پایه 



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

چرخه های تجاری نفتی: عوامل مؤثر بر نوسانات اقتصاد ایران در کوتاه مدّت

توليد صنعتیدرآمد ارزی نفتیتوليد نفت

تقاضای خدمات

توليد ناخالص داخلی
واردات 
واسطه ای

عرضه خدمات

واردات 
سرمايه ای

سرمايه گذاری
در ماشين آلات

موجودی 
سرمايه

آيا رشد درآمدهای نفتی سال های 
لد اخير به سازوکارهای بلندمدّت مو
رشد اقتصادی کمک کرده است؟



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

بررسی مصارف تولید ناخالص داخلی

یتوليد ناخالص داخل

رفاه شخصیمصرف خانوار

رشد مصرف خصوصی در بازه ی 
درصد با ١٣.٥برابر ١٤٠١تا ١٣٩٨

درصد از هزينه ٦.٧سهم از رشد 
ناخالص داخلی



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

بررسی مصارف تولید ناخالص داخلی

یتوليد ناخالص داخل

رفاه شخصیمصرف خانوار

مصرف دولت
خدمات 
تا ١٣٩٨رشد مصرف دولتی در بازه ی عمومی

درصد با سهم از رشد ٣.٤برابر ١٤٠١
درصد از هزينه ناخالص داخلی٠.٥



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

بررسی مصارف تولید ناخالص داخلی

یتوليد ناخالص داخل

رفاه شخصیمصرف خانوار

مصرف دولت

سرمايه گذاری

خدمات 
عمومی

افزايش 
موجودی 
سرمايه



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

وضعیت سرمایه گذاری
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ماشين آلات          ساختمان         

علی رغم رشد سرمايه گذاری در ماشين آلات در سال های 
، همچنان سرمايه گذاری در اقتصاد ايران در ١٤٠١و ١٤٠٠

.است١٣٩٠روندی کاهنده، و حدود نصف سال 

رشد در 
۱۳۹۸بازه ی 

۱۴۰۱تا 

سهم از رشد هزینه ناخالص 
نسبت به ۱۴۰۱داخلی سال 
۱۳۹۸سال 

١٠.١١.٨تشكیل سرمایه ثابت ناخالص
٣٤.٢٢.١ماشین آلات         

٠.٣-٢.٥-ساختمان         

بانک مرکزی: منبع



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

بررسی مصارف تولید ناخالص داخلی

یتوليد ناخالص داخل

رفاه شخصیمصرف خانوار

مصرف دولت

سرمايه گذاری

تغيير در موجودی
انبار

خدمات 
عمومی

افزايش 
موجودی 
سرمايه

عدم قطعيت های کلان

محفظ ارزش دارايی در برابر  تور



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

۱۳۹۵به قیمت ثابت سال -سرمایه گذاری و تغییر در موجودی انبار 
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ماشين آلات         -تشکيل سرمايه ثابت ناخالص  ساختمان         -تشکيل سرمايه ثابت ناخالص  تغيير در موجودی انبار 

يم بنگاه ها برای افزايش مستمر و قابل توجه موجودی انبار در سه سال گذشته، چه از ناحيه ضعف تقاضا  باشد، و چه از ناحيه ی تصم
.مصونيت در برابر نااطمينانی ها و تورم، استمرار مسير رشد در سال های آتی را دشوار می کند

بانک مرکزی: منبع

با سه سال اخیر از نظر سهم افزایش ۱۳۹۰تفاوت مشهود دوره ی متنهي به سال 
بارکاهش سهم سرمايه گذاری به نفع افزايش موجودی ان: موجودی انبار از تقاضای کل



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

سهم سرمایه گذاری در برابر سهم افزایش موجودی انبار در هزینه ناخالص داخلی
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نسبت تشکيل سرمايه ثابت ناخالص به هزينه ناخالص داخلی به قيمت بازار نسبت تغيير در موجودی انبار به هزينه ناخالص داخلی به قيمت بازار

ناحيه ی سطح بالای نسبت موجودی انبار از هزينه ناخالص داخلی در چهار سال گذشته، چه از ناحيه ضعف تقاضا  باشد، و چه از
.تصميم بنگاه ها برای مصونيت در برابر نااطمينانی ها و تورم، استمرار مسير رشد در سال های آتی را دشوار می کند

اری به در سال های چند سال اخير شاهد پايين ترين سطوح سرمايه گذ
سبت هزينه ناخالص داخلی از يک سو، و بالاترين سطوح افزايش ن

.موجودی انبار از زمان ثبت حساب های ملی در ايران هستيم

.ه استبرای هر سال از مقداری جاری از آخرين داده های منتشرشده بانک مرکزی برای آن سال استفاده شد–بانک مرکزی : منبع



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

سهم اجزا از هزینه ناخالص داخلی

/شرح
سهم در هزینه

ناخالص داخلی 
۱۳۹۸

رشد در بازه ی 
۱۴۰۱تا ۱۳۹۸

سهم از رشد در 
۱۴۰۱تا ۱۳۹۸بازه ی 

۱۳.٥٦.٧ 49.6هزینه های مصرف نهایی بخش خصوصی
۳.۴۰.٥ 14.8هزینه های مصرف نهایی بخش دولتی

۱۰.۱۱.۸ 17.7تشكیل سرمایه ثابت ناخالص
۳۴.٢٢.۱ 6.1ماشین آلات         

۰.۳-٢.٥- 11.0ساختمان         
٥٢.۳٥.۳ 10.1تغییر در موجودی انبار 

٧.٥۰.٥ 6.7خالص صادرات كالاها و خدمات
۰.۱-۰.۸- 17.2صادرات كالاها و خدمات        
۰.٧-٦.٢- 10.5واردات كالاها و خدمات        

٢.٥-٢٢٧.۸- 1.1اشتباهات آماری
۱٢.۳۱٢.۳ 100.0هزینه ناخالص داخلی



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

موجودی سرمایه خالص
ت

هم

موجودی سرمايه خالص بيشترين مقدار موجودی سرمايه خالص در ده سال گذشته

ال علی رغم رشد مستمر سه س: نتيجه
اخير، رشد موجودی سرمايه خالص 

.همچنان نزديک به صفر است

١٣٩٥به قيمت ثابت -بانک مرکزی : منبع
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نفت و گاز صنعت

۱۳۸۳موجودی سرمایه بخش های صنعت و نفت و گاز به قیمت ثابت 

د علی رغم رشد مستمر سه سال اخير، رش: نتيجه
موجودی سرمايه خالص همچنان نزديک به صفر 

و رشد موجودی سرمايه نفت و گاز و صنعت. است
.منفی است

بانک مرکزی: منبع



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

جمع بندی بخش اول

ناشی از سازوکارهای بلندمدّت ١٤٠١تا ١٣٩٩بر اساس شواهد موجود، رشد اقتصادی سال های •
.و عوامل پايدار رشد اقتصادی نيست

آيا امکان تداوم سازوکارهای کوتاه مدّت موجد رشد در سال های آينده وجود دارد؟•

در اين چارچوب، لازمه ی استمرار رشد اقتصادی در سطوح  تجربه شده در سال های اخير، •
آيا اين چشم انداز وجود دارد؟. استمرار رشد درآمدهای حاصل از صادرات نفتی است
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نیاز به سرمایه گذاری برای رشد اقتصادی سناریوهای مختلف

٣٥

درصد٤.٤٥برابر ١٤٠٠-١٣٩٠ميانگين سال های : فرض نرخ استهلاک
يرانفرض ثبات نسبت موجودی سرمايه به توليد  و ثبات ساختارهای اقتصاد ا

سال/ فعالیت  1401 1402 1403 1404 1405 1406 1407 1408 1409 1410
متوسط رشد موجودی

سرمايه طی سال های 
١٤١٠تا ١٤٠٢

رشد سرمایه گذاری 
سالانه

6.7 4.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

نرخ رشد سالانه موجوی سرمايه 0.2 1.0 0.9 0.9 0.8 0.8 0.7 0.7 0.7 0.6 0.8
رشد سرمایه گذاری 

سالانه
6.7 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5

نرخ رشد سالانه موجوی سرمايه 0.2 1.0 1.2 1.4 1.5 1.7 1.9 2.0 2.2 2.3 1.7
رشد سرمایه گذاری 

سالانه
6.7 4.5 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0

نرخ رشد سالانه موجوی سرمايه 0.2 1.0 1.7 2.5 3.4 4.3 5.2 6.1 6.9 7.8 4.3
رشد سرمایه گذاری 

سالانه
6.7 4.5 20.0 20.0 20.0 20.0 20.0 20.0 20.0 20.0

نرخ رشد سالانه موجوی سرمايه 0.2 1.0 2.0 3.1 4.4 5.7 7.1 8.5 9.8 11.2 5.8
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چشم انداز درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفتی

.پيش بينی های بين المللی عمدتا از ثبات قيمت نفت يا روند کاهشی ملايم آن در سال جاری ميلادی و سال آينده حکايت دارند•
يه محدوديت حنابه نظر می رسد در تعادل موجود روابط بين المللی، حجم صادرات نفتی ايران به سقف خود رسيده است؛ چه از ناحيه محدوديت تقاضا و چه از •

توليد
.روند فزاينده ی نياز به واردات فرآورده های نفتی، تراز ارزی تجارت نفتی را کاهش می دهد•
.و سال های آتي وجود ندارد۱٤۰٢در مجموع، چشم انداز رشد درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفتي در سال •
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چشم انداز سایر عوامل مؤثر بر ظرفیت رشد اقتصادی ایران در میان مدّت

ناترازی انرژی به عنوان محدودیت رشد•

محدودیت منابع آب و تغییرات اقلیمی•
محدودیت سرمایه انسانی، هم از منظر دموگرافی و هم از منظر مهاجرت•



چشماندازرشداقتصادیایران

میانمدّتدراقتصادیرشدعواملمؤثربر رشداقتصادیبلندمدّتسازوکارهای اقتصادیکوتاهمدّتنوساناتسازوکارهاینگاهيبررشداقتصادی

چشم انداز سایر عوامل مؤثر بر ظرفیت رشد اقتصادی ایران در میان مدّت

ناترازی انرژی به عنوان محدودیت رشد•

محدودیت منابع آب و تغییرات اقلیمی•
محدودیت سرمایه انسانی، هم از منظر دموگرافی و هم از منظر مهاجرت•

نابعکاهش بهره وری به دلیل کاهش کیفیت سیاست گذاری در شرایط بحران و محدودیت م•

محدودیت تأمین مالی در اقتصاد•
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چشم انداز سایر عوامل مؤثر بر ظرفیت رشد اقتصادی ایران در میان مدّت

ناترازی انرژی به عنوان محدودیت رشد•

محدودیت منابع آب و تغییرات اقلیمی•
محدودیت سرمایه انسانی، هم از منظر دموگرافی و هم از منظر مهاجرت•

نابعکاهش بهره وری به دلیل کاهش کیفیت سیاست گذاری در شرایط بحران و محدودیت م•

محدودیت تأمین مالی در اقتصاد•
بی ثباتی اقتصاد کلان و تورم بالا•

رخ در مجموع، تصویر اقتصاد کلان ایران و وضعیت عوامل موجد رشد اقتصادی، بر حفظ ن

. دلالت نمی کند۱۴۰۱-۱۳۹۹رشد اقتصادی در سطح تجربه شده سال های 

.درصد تا پایان این دهه بسیار دشوار به نظر می رسد۳-۲رشد اقتصادی در محدوده ی 
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جوانه های امیدبخش در اقتصاد ایران
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ارزش افزوده بخش اطلاعات و ارتباطات

اطلاعات و ارتباطات

 آور شده اند و هلدينگ های بخش خصوصی توسعه يافته در سه دهه ی گذشته، که در تلاطمات اقتصاد ايران آب ديده  و تاب•
.همچنان در مسير رشد مستمر در داخل و کشورهای منطقه هستند

١٣٩٠زيست بوم کسب وکارهای نوپا بر بستر توسعه ی اينترنت شکل گرفته در نيمه دهه •



سپاس از توجه شما


