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 «دستورالعمل فعالیت بازارگردانی در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران»اصلاح جدول تطبیقی 

 مصوبه اصلاحی مصوبه سابق  عناوین

 26ماده 

 ابزار مالیبازارگردانی هر بازارگردان در هر  سقف کارمزد موضوع قرارداد
. بورس در مقاطع شش ماهه گرددمیآن بازارگردان تعیین  بر اساس رتبه
. ضوابط مربوط به نحوه نمایداقدام میتعیین رتبه بازارگردانان  نسبت به

رتبه بندی بازارگردان به پیشنهاد بورس، به تصویب هیأت مدیره سازمان 
 .خواهد رسید

 ه:تبصر

بازارگردان موظف است در صورت تعلیق، خاتمه یا توقف فعالیت 
بازارگردانی، بلافاصله موضوع را با ذکر دلایل به بورس و ناشر اطلاع 

  د.رسانی نمای

آن بازارگردان تعیین  هبر اساس رتب نمادبازارگردانی هر بازارگردان در هر  سقف کارمزد موضوع قرارداد
خود منتشر  یرسانگاه اطلاعیدر پاو آن را  تعیینرا  بازارگردانان ۀرتب، ماههمقاطع شش. بورس در شودمی
به پیشنهاد بورس، ، )پیوست شمارة یک دستورالعمل( بندی بازارگردانوط به نحوه رتبه. ضوابط مربکندمی

  . رسدمیمدیره سازمان به تصویب هیأت

 :1هتبصر

خاتمه یا توقف فعالیت بازارگردانی، بلافاصله موضوع را با ذکر  بازارگردان موظف است در صورت تعلیق،
  د.دلایل به بورس و ناشر اطلاع رسانی نمای

 : 2تبصره 
مجوز عملیات بازارگردانی  دریافتباید حداقل شش ماه از تاریخ  ،بندی بازارگردان در هر نمادبه منظور رتبه

 در آن نماد گذشته باشد.

 27ماده 

مفاد این دسووتورالعمل یا عدم ایفای تعهدات توسووط در صووورت نق  
بازارگردان، مرجع رسوویدگی می تواند وی را به یک یا دند مجازات زیر 

 :محکوم نماید

 الف( تذکر؛

 ب( اخطار با درج در پرونده؛

هادار  بازارگردان در مورد اوراق ب بازارگردانی  یات  پ( تعلیق مجوز عمل
 مربوطه برای مدت معین؛

قانون توسوووعه  14قدی با رعایت آئین نامه اجرایی ماده ت( جریمه ن
 ابزارها و نهادهای مالی جدید؛

هادار  بازارگردان در مورد اوراق ب بازارگردانی  یات  ث( لغو مجوز عمل
 مربوطه یا سایر اوراق بهادار؛
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های پرداخت کارمزد لغو تمام یا بخشووی از امتیازات از جمله معافیت (ج
لیت بازارگردانی، به بازارگردان تعلق گرفته اسوووت که به دلیل انجام فعا

 برای مدت معین در مورد اوراق بهادار مربوطه؛

 چ( تعلیق مجوز فعالیت بازارگردان برای مدت معین؛

 ح( لغو مجوز فعالیت بازارگردانی؛

o  1تبصره:  

در صووورت نق  مفاد این دسووتورالعمل یا عدم ایفای تعهدات، مرجع 
مدیرعامل یا اعضوووای هیأت مدیره بازارگردان یا رسووویدگی می تواند 
صندوق سرمایهارکان  صی بازارگردانی را به یک یا های  صا گذاری اخت

  :دند مجازات زیر محکوم نماید

 الف( تذکر؛ 

 ب( اخطار با درج در پرونده؛

پ(محرومیت از تصوودی سوومت در تمام یا برخی از نهادهای مالی بای 
 مدت معین؛ 

سلب صلاحیت  سمت مطابق با آیین نامه ماده ت(   13از ادامه تصدی 
 قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید؛

قانون توسوووعه  14ث( جریمه نقدی مطابق با آیین نامه اجرایی ماده 
 .ابزارها و نهادهای مالی جدید

  :2تبصره 

ستفاده از  ستکاری قیمت یا ا صورتی که در فعالیت بازارگردان ظن د در
شد، بورس می تواند عملیات بازارگردانی اطلاعات ن شته با هانی وجود دا

روز کاری متوقف نماید. توقف عملیات بازارگردان،  5را حداکثر به مدت 
های سووازمان، روز صوورفاب با موافقت معاونت نظارت بر بورس 5بیش از 

امکان پذیر اسووت. بورس موظف اسووت یک روز کاری پیش از توقف 
عملیات بازارگردانی، موضوووع را در پایگاه اطلاع رسووانی خود منتشوور 

ت به مرجع رسوویدگی به تخلفات نموده و موضوووع تخلف را با قید فوری
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ضی  سیدگی و رأی مقت اعلام و مرجع مزبور خارج از نوبت به موضوع ر
 . را صادر نماید

 30ماده 

بورس بر دگونگی انجام وظایف بازارگردان و همچنین رعایت شوورایط 
در نظر گرفته شده در این دستورالعمل نظارت داشته و موظف  و وظایف

اسوووت عدم رعایت قوانین و مقررات را به مرجع رسووویدگی به تخلفات 
 .گزارش نماید

  :تبصره

موظف اسوووت ظرد مدت یک ماه از تاریخ این دسوووتورالعمل  بورس
های مربوط به اقدامات لازم جهت بررسوووی لحظه ای و به هنگام داده

را به منظور نظارت سیستمی و لحظه ای  معاملات و دارایی سفارشات،
سوووازی نماید و آن را مبنای بر حسووون انجام وظایف بازارگردانی پیاده

ضوع ماده  صمیم گیری جهت رتبه بندی مو این  26ارزیابی به منظور ت
را  دسووتورالعمل قرار دهد. بورس موارد تخطی از مفاد این دسووتورالعمل

ودکار به بازارگردان اعلام و مطابق مقررات با وی بصوووورت روزانه و خ
رتبه هر بازارگردان را در پایان هر هفته د یبورس بابرخورد می نماید. 

 . خود منتشر و به اطلاع عموم رساند یگاه اطلاع رسانیدر پا

این بورس بر دگونگی انجام وظایف بازارگردان و همچنین رعایت شرایط و وظایف در نظر گرفته شده در 
ست عدم رعایت قوانین و مقررات را به م شته و موظف ا ستورالعمل نظارت دا سیدگی به تخلفات د رجع ر

  د.گزارش نمای

  :تبصره

ست ظرد مدت یک ماه از تاریخ این دستورالعمل اقدامات لازم جهت بررسی لحظه ای و  بورس موظف ا
شات، معاملات و داراییبه هنگام داده سفار ستمی و لحظه ای بر  های مربوط به  سی را به منظور نظارت 

صوومیم گیری جهت سووازی نماید و آن را مبنای ارزیابی به منظور تحسوون انجام وظایف بازارگردانی پیاده
را  این دسووتورالعمل قرار دهد. بورس موارد تخطی از مفاد این دسووتورالعمل 26رتبه بندی موضوووع ماده 

 بصورت روزانه و خودکار به بازارگردان اعلام و مطابق مقررات با وی برخورد می نماید. 
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 « بندی بازارگردانانرتبه ضوابط(: 1پیوست شمارۀ )»جدول تطبیقی 

 متن مصوبه  عناوین

 .شوندیم یبندتا پنج طبقه کی از رتبه در پنج ،ازیامت نیتا کمتر نیشتریاز ب بیبازارگردانان به ترت 1بند 

 2بند 

 :شودیم نییتع ریجدول ز یارهایبازارگردانان، براساس مع ۀو رتب ازیامت

 

1جدول شماره   

فیرد اریمع   ضریب 

 از انجام حداقل معاملات روزانهرعایت دامنۀ مظنه قبل و بعد  1

اصلی  معیار  

55 

100 
 15 جهت با صفگذاری همعدم سفارش 2

 15 های خرید و فروش قبل از انجام حداقل معاملات روزانهرعایت نسبت سفارش 3

 15 های خرید و فروش بعد از انجام حداقل معاملات روزانهرعایت نسبت سفارش 4

 *(نیم یبا روش ماکس شدهنرمالمیانگین نسبت حجم معاملات بازارگردان به حجم معاملات نماد ) کردنلحاظ  5

)تشویقی( ارهایمع ریسا  

10 

50 

 10 (نیم یشده با روش ماکس)نرمالانجام معامله توسط بازارگردان به کل روزهای معاملاتی نماد  یتعداد روزهانسبت  کردنلحاظ  6

 10 (نیم ی)نرمال شده با روش ماکسهای بازارگردان شوندگی نمادکاهش امتیاز طبقات نقد کردنلحاظ  7

 10 (نیم یشده با روش ماکس)نرمال خرید بازارگردان سفارشاتبه حجم  دینسبت حجم معاملات بازارگردان در سمت خر نیانگیم کردنلحاظ  8

9 
 یشده با روش ماکس)نرمال فروش بازارگردان سفارشاتبه حجم  فروشنسبت حجم معاملات بازارگردان در سمت  نیانگیم کردنلحاظ 
 (نیم

10 

 (نیم ی)نرمال شده با روش ماکسهای قابل معامله در خصوص صندوق NAVقیمت و میانگین روزانه حداکثر فاصله  لحاظ نمودن 10

معیار تشویقی 
های دربارةصندوق

 گذاری قابل معاملهسرمایه
10 

 *(x-min)/(max-min) 

کاهش  %20، 9تا  5لحاظ شده و ضریب معیارهای تشویقی  10به عنوان معیار تشویقی با ضریب  10گذاری قابل معامله، معیار شمارةهای سرمایهدر خصوص صندوق تبصره:

 شود.در نظر گرفته می 8یافته و معادل 
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 3بند 

 شود:مطابق با جدول زیر تعیین می(، 2در جدول شمارة یک )به جز معیار شمارة امتیاز و رتبۀ معیارهای یادشده 

 
2جدول شمارۀ   

 رتبه

به ) 2معیارها به جز معیار 

(درصد  
 امتیاز

برابر یا 

 تر ازبزرگ
 تا

1 80 100 20 

2 60 80 15 

3 40 60 10 

4 20 40 5 

5 0 20 0 

 :شوددرصد رعایت نکند، به شرح زیر امتیاز منفی لحاظ می20به میزان بیش از  ( را2جهت با صف )معیارگذاری همکه بازارگردان، معیار عدم سفارشدرصورتی :تبصره
3جدول شمارۀ   

درصد   (2)معیار   امتیاز 

  تا برابر یا بزرگتر از

0 1 20 

1 20 0 

20 40 5- 

40 60 10- 

60 80 15- 

80 100 20-  

 4 بند

 :شودیم نییتع ریبراساس جدول ز یو ازیامت یپس از بررس ،هر بازارگردان در هر نماد یینها ۀرتب
 4جدول شمارۀ 

رتبۀ 

 نهایی

 امتیاز بازارگردانی

 تا از

 2200مازاد بر   1

2 1801  2200 
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3 1201 1800 

4 601 1200 

5 0 600 

شماردنانچه میزان رعایت  :1 ۀتبصر سوییک  ةمعیار  سیدگی کمتر از  ةبازارگردان در هر نماد، در کل دور از  شد، رتب10ر  5نهایی بازارگردان در آن نماد در هر صورت  ۀدرصد با

 خواهد بود.

 باشد. 1شده در معیار شمارة تواند یک رتبه بهتر از رتبه کسبنهایی بازارگردان در هر نماد حداکثر می ۀرتب : 2 ۀتبصر

 5 بند
کند، جزء دورة زمانی بررسووی عملکرد بازارگردان جهت امتیازدهی و دسووتورالعمل اقدام می 27مادة  2مکرر و تبصوورة  13ای که بازارگردان در راسووتای اجرای مادة مقاطع زمانی

 شود.بندی محسوب نمیرتبه

 6بند 

 د:شوموزون مطابق ترتیبات زیر استفاده میبورس از میانگین هر بازارگردان در هر  یینها ۀرتب ۀبه منظور محاسب

 :ریز یهالفهؤم یشده بر مبنانییبازارگردان در هر نماد براساس اوزان تع یازهایامت یوزن یهانیانگیم ۀالف( محاسب

 (1)میانگین  گیرسید ةمیانگین ارزش دارایی بازارگردان در هر نماد طی دور -1

 (2)میانگین  رسیدگی ةشده )سود نقدی و افزایش سرمایه( طی دوربازارگردان در هر نماد براساس میانگین قیمت تعدیل ۀارزش حداقل معاملات روزان -2

 (3)میانگین رسیدگی  ةمیانگین ارزش شناوری هر نماد طی دور -3

 زیر: ۀامتیاز کل بازارگردان در هر بورس براساس رابط ۀب( محاسب

 امتیاز کل بازارگردان در هر بورس= ( %30×  (1 نیانگی)م)+ ( %60×  (2 نیانگی)م)+ ( %10×  (3 نیانگی)م)

 4شمارة  براساس جدولشده در بند ب و محاسبه ازیامت یپس از بررس بورسهر بازارگردان در هر  یینها ۀرتبج( تعیین  

 پذیر است.امکان سازمان، یهانظارت بر بورس تیریمد دییهر بازارگردان در هر بورس با تا یینها ۀبه منظور محاسبه رتباستفاده از روش میانگین ساده  تبصره:

 

  7بند 
، بورس مکلف است نحوة محاسبه، اجرا، اعلام و دریافت بازخورد را مدت. در پایان این شودصورت آزمایشی اجرا میبهماه  ....به مدت ، بندی بازارگردانان )این پیوست(رتبهضوابط 

 کند.گزارش ها به سازمان با همکاری کانون

www.dotic.ir

https://dotic.ir

